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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Actionarii,
Companiei de Utilitati Publice Dunarea Braila SA
Braila
Opinia cu rezerve
1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii Companiei de Utilitati

Publice Dunarea Braila SA (“Societatea”), cu sediul social in Municipiul Braila, Piata Uzinei, Nr. 1,
Judet Braila, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala RO7179966, care cuprind bilantul la
data de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si un
sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2. Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

° Activ net/Total capitaluri proprii: 65.397.029 lei

. Profitul exercitiului financiar: 9.589.063 lei

3. in opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale celor prezentate la sectiunea Bazele

opiniei cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiara a Societatii Companiei de Utilitati Publice Dunarea Braila
SA la data de 31 decembrie 2025 si performanta sa financiara aferente exercitiului incheiat la data
respectiva, in conformitate cu reglementarile contabile din Romania, respectiv Legea nr. 82/ 1991
si a OMFP nr. 1802/2014.

Baza pentru opinie cu rezerve
a. Drepturi pentru pensie

Societatea acorda angajatilor bonusuri si alte beneficii conform prevederilor Contractului
Colectiv de Munca. Conducerea nu a obtinut si nu ne-a pus la dispozitie o evaluare actuariala
a obligatiilor aferente acestor beneficii la data de 31.12.2024 si 31.12.2025. in consecintd, nu
am fost in masura sa determinam daca ar fi fost necesare ajustari ale datoriilor, cheltuielilor si
capitalurilor proprii prezentate in situatiile financiare, pentru a asigura conformitatea cu
prevederile OMFP nr. 1802/2014.

b. Provizioane pentru litigii

Societatea este implicata intr-o serie de litigii, atat in calitate de reclamant, cat si de parat, iar
valorile aflate in disputa sunt semnificative. Litigiile se afla in diferite stadii de solutionare pe
rolul instantelor judecatoresti. Conducerea si consilierii juridici ai societatii nu au fost in
masura sa estimeze in mod credibil probabilitatea si impactul financiar al acestor litigii si, in
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consecinta, nu au fost constituite ajustari sau provizioane corespunzatoare. Prin urmare, nu
am pututdetermina daca ar fi fost necesare ajustari ale situatiilor financiare aferente exercitiilor
incheiate la 31.12.2024 si 31.12.2025 si nu ne putem exprima asupra impactului potential al
acestor aspecte asupra situatiilor financiare.

c. Mijloace fixe

La data de 31.12.2019, societatea a inregistrat un raport de evaluare intocmit intern de catre
comisia de evaluare. La data de 31.12.2024, societatea a inregistrat un nou raport de evaluare
intocmit de un evaluator autorizat, insa acesta a fost realizat in scop fiscal si nu in scopul
raportarii financiare, metodele de evaluare utilizate fiind diferite de cele prevazute de
reglementarile contabile aplicabile. De asemenea, raportul nu a acoperit intreaga clasa de
active ,,Constructii”. In absenta unei evaluéri efectuate in conformitate cu cerintele OMFP nr.
1802/2014 si cu principiile aplicabile raportarii financiare, nu am putut obtine suficiente probe
de audit adecvate pentru a determina daca valorile contabile ale constructiilor reflecta valoarea
acestora si daca prezentarea in situatiile financiare este corespunzéatoare. in consecintd, nu am
fostin masura sa determinam efectul eventualelor ajustari necesare asupra pozitiilor bilantiere
»Imobilizari corporale”, , Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale”, ,,Rezerve din
reevaluare”, ,,Rezultat reportat”, precum si asupra elementelor din contul de profit si pierdere
aferente veniturilor si cheltuielilor din reevaluare si rezultatului exercitiului financiar pentru
exercitiile incheiate la 31.12.2024 si 31.12.2025.

d. Creante

Creantele comerciale prezentate in situatiile financiare la data de 31.12.2025 insumeaza
28.451.730 lei (31.12.2024: 25.979.830 lei). Nu am obtinut un nivel suficient de confirmari
externe directe ale soldurilor, iar procedurile alternative efectuate, avand in vedere volumul
ridicat al tranzactiilor si numarul mare de clienti, nu ne-au permis sa obtinem suficiente probe
de audit adecvate privind existenta si recuperabilitatea creantelor comerciale raportate la
31.12.2025 si respectiv 31.12.2024.

De asemenea, societatea prezinta creante comerciale brute in valoare de 34,042,753 lei la
31.12.2025(31.12.2024: 31.356.141 lei), pentru care sunt constituite ajustari pentru depreciere
in suma de 5,596,498.84 lei (31.12.2024: 5. 376.310 lei). Informatiile si documentatia puse la
dispozitia noastra au fost insuficiente pentru a evalua in mod corespunzator valoarea
recuperabild netd a acestor creante si adecvarea ajustérilor de depreciere inregistrate. in
consecinta, nu am fostin masura sa determinam daca ar fi fost necesare ajustari suplimentare
ale “Creantelor comerciale”, “Rezultatul exercitiului curent” si “Capitalurilor proprii” aferente
exercitiilor financiare incheiate la 31.12.2024 si 31.12.2025.

e. Alte aspecte

in situatiile financiare de la 31.12.2025 si respectiv 31.12.2024, Societatea raporteaza in pozitia
bilantiera ,Subventii pentru investitii” suma de 2.161.523 lei, care reprezinta Alte rezerve
repartizate din profitul exercitiilor anterioare. Ca urmare atat in situatiile financiare de la
31.12.2025 cat side la 31.12 2024, pozitia bilantiera Rezerve ar fi trebuit majorata cu 2.161.523
lei, corespunzator cu diminuarea pozitiei Subventii pentru investitii cu aceeasi suma.
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4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”) si
Legea nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea “Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili ("Codul IESBA”), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea, si
ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem
ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru
opinia noastra.

Alte informatii — Rapoartele Conducerii

5.  Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Rapoartele conducerii, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului
cu privire la acestea si nici declaratia nefinanciara.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de
asigurare cu privire la acestea.

in ceea ce priveste Rapoartele Conducerii, am citit si raportdm dacd acestea au fost intocmite, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, cu
modificarile si completarile ulterioare (OMFP nr. 1802/2014), punctele 489-492.

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Rapoartele Conducerii pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Rapoartele Conducerii au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
cerintele Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene, cu modificarile si completarile ulterioare (OMFP nr.
1802/2014), punctele 489-492.

in plus, In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite Tn cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Rapoartele
conducerii. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

6. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o
imagine fidela Tn conformitate cu conformitate cu reglementarile de contabilitate aplicabile in
Romania, respectiv Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicatad (”"Legea nr. 82/1991") si Ordinul
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Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu directivele europene, cu modificarile si completarile ulterioare (OMFP nr. 1802/2014) si pentru
acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

7. Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacittii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie
nu are nici o alta alternativa realista Tn afara acestora.

8. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

9. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta
exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca
se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

10. Ca parte a unui audit n conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

o |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri
si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si continua activitatea. in cazul in care
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concluzionam ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia n raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea Tn baza principiului continuitatii
activitatii.

e  Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, simasura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza
acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

11. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

12. Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementarile si
principiile contabile acceptate in tari si jurisdictii, altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare
anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale
din Romania, inclusiv Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile
ulterioare. Acest raport este intocmit exclusiv in vederea depunerii situatiilor financiare ale societatii,
aferente anului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, la Administratia Finantelor Publice si nu
poate fi folosit pentru nici un alt scop.
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